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Adresat societdtilor de servicii de investitii financiare si institutiilor de credit din Romania
interesate sa devind Participant |a sistemul de tranzactionare al BVB
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ADMITEREA CA PARTICIPANT LA
BURSA DE VALORI BUCURESTI (BVB)

Admiterea ca Participant la Piata torizata pentru a oferi servicii de investitii pe piata de capital, care doreste
Reglementata, operata de Bursa sa obtina calitatea de intermediar la BVB, solicita accesul la piata si face
de Valori Bucuresti, presupune un dovada ca indeplineste cerintele necesare atat pentru inceperea tranzacti-
procedeu prin care o societate au- onarii cat si pentru asigurarea suportului de post-tranzactionare.

Completare cerere pentru acordarea calitatii de Participant

Dovada calitatii de membru la un sistem de compensare-decontare si registru

Completare un set de documente standard

Dovada calitatii de membru la o schema de compensare a investitorilor

Plata unui tarif, in transe, conform contractului semnat
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Admiterea unei Societati de Servicii si de Investitii Financiare (SSIF)

Admiterea unei SSIF ca Participant
la sistemul de tranzactionare al
BVB presupune transmiterea unei
cereri de admitere (conform unui
document specific BVB), insotit de
urmatoarele documente:

* actul/actele individuale eliberate
de Autoritatea de Supraveghere
Financiara (ASF) pentru autori-
zarea ca societate de servicii de
investitii financiare si de inscriere
in Registrul ASF;

¢ actul constitutiv, certificatul de
inregistrare la 0.R.C., toate hota-
rarile A.G.A., toate actele aditio-
nale la Actul constitutiv si toate
Incheierile judecatorului delegat
de pe langa 0.R.C. (copii);

e actul/actele individuale de auto-
rizare si de inscriere in Registrul
ASF - pentru personalul autorizat
de ASF (agenti pentru servicii
de investitii financiare, agenti
delegati, reprezentanti ai Com-
partimentului de control intern,
etc.) (copii);

informatii cu privire la membrii CA, conducatori, agenti de bursa si repre-
zentanti ai Compartimentului de control intern (conform unui document
specific BVB);

specimenele de semnaturi pentru toate persoanele care vor semna
corespondenta cu BVB, cu indicarea pentru fiecare persoana a ariei de
responsabilitate, conform unui document specific BVB;

materialul informativ destinat clientilor in care sunt enuntate principiile
care stau la baza desfasurérii activitatii societatii (copie);

raportul anual certificat de auditorul financiar, care va cuprinde situatiile
financiare anuale compuse din bilant, cont de profit si pierdere, situatia
modificarilor capitalului propriu, situatia fluxurilor de trezorerie, politici
contabile si note explicative, insotite de Raportul administratorilor si
Raportul auditorului financiar — pentru anul anterior de activitate, unde
este cazul;

raportul semestrial, care va cuprinde situatiile financiare semestriale
compuse din bilant, cont de profit si pierdere, situatia modificarilor capi-
talului propriu, situatia fluxurilor de trezorerie pentru anul curent, unde
este cazul;

contractul de mandat incheiat cu un alt Participant, dupa caz (copie);
alte documente pe care BVB le poate considera necesare.

Admiterea unei institutii de credit

Admiterea unei institutii de cre-

dit ca Participant la sistemul de

tranzactionare al BVB presupune

transmiterea unei cereri de admite-
re (conform unui document spe-
cific BVB), insotit de urmatoarele
documente:

¢ dovada inregistrarii in Registrul
ASF (copie);

e actul/actele individuale elibe-
rate de ASF de autorizare si de
inscriere in Registrul ASF, pen-
tru personalul autorizat de ASF
(agenti de servicii de investitii
financiare, agenti delegati, repre-
zentanti ai Compartimentului de
control intern etc.);

informatii cu privire la conducatorul structurii organizatorice aferente
operatiunilor pe piata de capital, agenti de bursa, agenti pentru servicii
de investitii financiare si reprezentanti ai Compartimentului de control
intern (conform unui document specific BVB);

schema organizatorica a structurii aferente operatiunilor pe piata de
capital;

specimenele de semnaturi pentru toate persoanele care vor semna
corespondenta cu BVB, cu indicarea pentru fiecare persoana a ariei de
responsabilitate, conform unui document specific BVB;

materialul informativ destinat clientilor, in care sunt enuntate principiile
care stau la baza desfasurérii activitatii (copie);

alte documente pe care BVB le poate considera necesare.
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Cerinte generale pentru Participanti, in vederea inceperii tranzactionarii

Avand in vedere solicitarea de admi-
tere la tranzactionare, Participantul
trebuie sa indeplineasca pentru
inceperea tranzactionarii urmatoa-
rele cerinte generale:

¢ saindeplineasca conditiile privind
dotarea tehnica (configuratie
hardware si software minima),
respectiv cerintele tehnice mini-
me pentru utilizarea interfetei de
acces Arena Terminal, prevazute
in Manualul de utilizare a siste-
mului BVB;

¢ sa fie angajati in cadrul societatii
cel putin 2 agenti pentru servicii
de investitii financiare autorizati
ASF, care sa indeplineasca si
cerintele privind autorizarea ca
agenti de bursa, conform Codului
BVB;

* sa se achite tariful de admitere ca
Participant (tarif pentru achiziti-
onarea unei licente de tranzactio-
nare) prevazut in Lista tarifelor si
comisioanelor practicate de BVB;

Plata acestui farif se poate efectua in transe, conform prevederilor contractului semnat
intre SSIF/ institutia de credit si BVB, ludnd in considerare schema de plat care este potri-
vita pentru SSIF/ institutia de credit respectiva. Directorul General al BVB este imputernicit
pentru stabilirea termenilor si conditiilor de plat a tarifului de admitere ca Participant la
sistemul de tranzactionare.

* sa faca dovada detinerii calitatii de membru/participant direct
sau indirect la un sistem de compensare-decontare si registru agreat
de ASF si BVB;
¢ sa completeze si sd semneze un set de documente standard pus
la dispozitie de catre BVB;
¢ sa detina calitatea de membru al Fondului de Compensare
a Investitorilor, in termenul prevazut de reglementarile ASF

Admiterea:

» Consiliul Bursei hotardste admiterea societétii ca Participant si dispune inscrierea
acesteia in Registrul Participantilor. La sedinta Consiliului Bursei va fi invitat s participe
si reprezentantul legal al societatii de servicii de investitii financiare respective.

« BVB va publica pe pagina de web proprie si va informa Participantii, Depozitarul Central,
precum si ASF, despre inscrierea in Registrul Participantilor a societatii respective in
termen de 3 zile lucratoare de la data la care a avut loc inregistrarea
in Registrul Participantilor.

» Directorul general al BVB va stabhili, prin decizie, data inceperii tranzactiondrii pe pietele
reglementate la vedere administrate de BVB si va emite decizii de autorizare a agentilor
de bursa, pentru respectivul Participant.

Dobandirea calitatii de Agent de Bursa

Calitatea de agent de bursa se
dobandeste in baza unei cereri
transmise in acest sens de un Par-
ticipant, fiind necesara indeplinirea
cumulativa a urmatoarelor conditii:
e detinerea unei autorizatii vala-
bile de agent pentru servicii de
investitii financiare (ASIF) emisa
de ASF, in cazul societatilor de
servicii de investitii financiare;
¢ frecventarea cursurilor organiza-
te sau recunoscute de BVB, plata
tarifului de examinare a agentilor
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de bursa (conform Listei privind tarifele si comisioanele practicate de
BVB) precum si promovarea testelor si a examenelor profesionale, inclu-
siv a celor de reatestare/reautorizare/verificare, referitoare la obtinerea
calitatii de agent de burs3;

* informatii cu date personale, conform unui document specific BVB

 angajarea cu contract individual de munca in cadrul societatii respective;
in cazul firmelor de investitii din statele membre sau sucursalelor acesto-
ra, existenta unei relatii contractuale cu societatea respectiva.

BVB stabileste conditiile de organizare si desfasurare a examenelor si testelor pentru
agentii de bursa. Cu privire la cursurile organizate de BVB pentru agentii de burs,
BVB poate organiza o prezentare a sistemului de tranzactionare, precum

si ainstrumentelor financiare, la cerere.
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ACCESUL LA SISTEMUL
DE TRANZACTIONARE AL BVE

Interfetele de acces

Sistemul BVB (Arena) este dezvol-
tat “in-house” si se bazeaza pe o
arhitectura de tip “client server”,
care poate fi accesata remote.

Accesul la sistemul BVB poate fi

efectuat prin urmatoarele interfete:

. (Gul)
- este o aplicatie-client, desti-
nata interactionarii cu un broker,
oferind toate caracteristicile de
tranzactionare disponibile in
cadrul BVB;

. [waul])
- este o aplicatie/ API, care se
bazeaza pe un protocol dezvoltat

Conectivitate si securitate -

Furnizorii de retea: este necesar sa
fie agreati de BVB; trebuie sa ofere
acces la locatia principala si la
locatia de back-up.

Conectarea membrilor: fiecare
membru trebuie sa se conecteze la
BVB; conectarea prin 2 linii separa-
te (principala & backup) si printr-o
linie la BVB/DR. Canalele VPN sunt
implementate de catre furnizorii de
comunicatii.

Criptarea datelor: prin mecanismul
intern ARENA; se bazeaza pe PKI.

Acces selectiv & istoric complet:

istoric pentru toate entitatile sis-
temului; autorizare diferentiata la
nivel de piete /instrumente.

in-house, furnizat de BVB si care actioneaza ca un intermediar de mesaje
intre sistemul Participantilor si sistemul BVB, prin care aplicatiile speciali-
zate ale Participantilor se conecteaza la sistemul BVB;

o - este o interfata care permite accesul la sistemul BVB, prin utili-
zarea unui protocol de mesaje standard FIX Protocol. Versiunile 4.4 si 5.0.

Aplicatiile Gateway/FIX (fara GUI [WGUI]) - sunt destinate interactionarii cu
alte aplicatii (de exemplu, Order Management System) prin utilizarea de API-
uri specializate. Acestea permit un mecanism complet Strait Through Proces-
sing intre un broker/investitor si sistemele BVB pentru Direct Market Access.
Gateway/FIX furnizeaza, de asemenea, toate caracteristicile de tranzactiona-
re disponibile la BVB. Toate aplicatiile [GUI/WGUI] pentru interfete accesea-

za remote sistemul ARENA®, prin firmele de comunicatii agreate de BVB.

Cerinta pentru latimea minima de banda: 28 kbps

¢ Subscriere selectiva la date de piata: mecanism de subscriere si publicare;
e Comprimare in timp real a pachetelor;

¢ Imagine a pietei, baza incrementala si reconstruire “market by order”.

principalele caracteristici ale sistemului ARENA

Platforma electronica a BVB se bazeaza pe tehnologii moderne, facilitati diversificate si
optiuni performante, care promoveaza o mai mare transparenta si cadru ordonat pentru
derularea operatiunilor. Este un sistem portabil, sigur, cu arhitectura deschisa care permite
inferconectarea usoara cu alte sisteme.

BVB ofera o solutie complet automatizata prin sistemul electronic, definit
prin performanta si flexihilitate in configurarea parametrilor specifici si in
adaugarea de noi optiuni. Sistemul furnizeaza urmatoarele functii:
¢ configurarea dinamica a entitatilor din sistem
(piete, tipuri de simboluri, simboluri, instrumente);
e administrare eficienta a diferitelor entitati,
pe baza unui numar extins de parametri;
e configurari si informatii in timp real pentru diferite niveluri
(piete, simboluri, simbol-piata);
e implementarea unor noi instrumente, metode de tranzactionare
si tehnici.

Sistemul BVB este definit prin flexibilizare si customizare, permitand
sa incorporeze elementele specifice prevazute in reglementarile BVB
incidente. Cresterea eficientei operatiunilor efectuate in sistem se
bazeaza pe verificarea automata a parametrilor. Configurarea acestor
restrictii in sistem permite derularea activitatii intermediarilor

intr-un mediu sigur, definit printr-un numar redus de erori.

INVESTING ROMANIA 5



I InvestingRomania

Tranzactionarea - aspecte principale

Sistemul Arena ofera
urmatoarele optiuni:

e metode de tranzactionare variate:
order-driven, cotatii, deal-uri;

* mecanisme de “descoperire a
pretului”: licitatie (pret unic),
tranzactionare continua, meca-
nisme dedicate pentru ofertele

publice, cotatii etc.;

¢ o serie de tipuri de piete, conform
tipului specific de instrument
financiar: regular, deal, POF, buy-

in, sell-out etc.;

e tipuri variate de ordine: limita, la
piata (market), fara pret (unpri-
ced), ordine hidden, contingente,

etc,;

* termene diferite de valabilitate a ordinelor: Day, Good Till Date,
Open, Fill Or Kill;

« facilitati pentru activitatea de market maker (facilitati dedicate/API
pentru masinile de cotare automate);

Sistemul furnizeaza o serie de facilitati de operare, prin interfetele

de acces oferite, actualizare in timp real a datelor de piata, precum

si a datelor statistice de tip istoric.

Optiunile customizabile se bazeaza pe urmatoarele: setari proprii (configu-
rarea locala a statiei de lucru, setarea alertelor locale pentru instrumentele
financiare sau pentru o piata specifica sau un anumit instrument financiar
in cadrul unei piete), diferite facilitati pentru selectie, sortarea si filtrarea
informatiei, facilitati de prelucrare a datelor, optiuni de tranzactionare care
permit acomodarea la dinamica sistemului si conformarea cu standardele
si practicile aplicate.

BVB, in calitate de operator de piata si sistem, ofera astfel acces pentru
tranzactionarea unui numar extins de instrumente financiare, atat pentru
piata reglementata, cat si pentru sistemul alternativ de tranzactionare.

Informatii de tranzactionare disponibile in sistemul BVB

Cand o societate pentru servicii de
investitii financiare devine Partici-
pant la BVB, societatea va primi un
cod distinct in vederea evidentierii
activitatii efectuate prin sistemul
BVB (precum si un identificator
distinct/ cod de utilizator, conform
interfetei de acces utilizate).

Referitor la activitatea
de tranzactionare derulata

prin sistemul de tranzactionare:

¢ ordinele sunt inregistrate in timp
real, pe codul alocat societatii re-
spective, indiferent de interfetele
de acces utilizate pentru introdu-
cerea ordinelor in sistemul BVB;

« ordinele pot fi introduse / ad-
ministrate in functie de tipul de
instrument financiar, piete etc.;
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Prin sistemul de tranzactionare se faciliteaza accesul la vizualizarea

urmatoarelor informatii principale:

« informatii cu privire la datele de piata (registru de ordine, cotatii indicati-
ve, informatii despre deschidere, detalii despre tranzactii, statistici) sunt
afisate in sistemul BVB, in diferite rapoarte / interogari care se actuali-
zeaza in timp real sau la cerere;

e toti Participantii pot vizualiza registrul de ordine pentru fiecare instru-
ment financiar tranzactionat in sistemul BVB, avand optiuni variate: all
orders - toate ordinele disponibile, grupate dupa pret (volum cumulat si
numéar de ordine) - market by price sau doar ordinele proprii;

e detalii cu privire la ordine si tranzactii sunt afisate in rapoarte specifice,
de asemenea disponibile in sistemul de tranzactionare.

Sistemul Arena furnizeaza informatii generale despre o tranzactie (simbol/
instrument, piata, pret, volum, date de tranzactionare, moment de timp),
disponibile tuturor Participantilor. Pentru tranzactiile proprii, un Partici-
pant poate vizualiza informatii suplimentare cu privire la ticket-ul tranzac-
tiei, partea tranzactiei, valoare, numarul ordinului, contul implicat, data de
decontare, cont bancar, alte informatii referitoare la decontare.

Statisticile sunt disponibile in sistemul de tranzactionare in cadrul a di-
ferite niveluri de agregare (burs3, piata, simbol/instrument, simbol-piata).
Informatiile respective pot fi vizualizate pentru sedinta curenta de tranzac-
tionare sau pentru o perioada selectata (exista, de asemenea si un alt
serviciu specific care furnizeaza date istorice dintr-un sistem de stocare).
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TRANZACTIONAREA,
COMPENSAREA SI1 DECONTAREA

Instrumente si piete

Pe Piata Reglementata a BVB,
Participantul are acces la tranzacti-
onarea urmatoarelor tipuri si instru-
mente financiare, listate in pietele
administrate:

Actiuni si unitati de fond

* piete utilizate: piata regular (piata
principala unde tranzactionarea
se bazeaza pe blocuri), piata deal
(pe baza de dealing, cu negociere
bilaterala);

Obligatiuni (corporative,

municipale, titluri de stat)

e piete utilizate: piata regular (piata
de ordine, considerata piata prin-
cipald), piata deal (pe baza de
dealing, cu negociere bilaterald);

e ca particularitate pentru obligati-
uni: tranzactionarea se efectuea-
za pe baza de pret net; sistemul
calculeaza automat dobanda
acumulata (pozitiva/ negativa)
si valoarea acesteia;

ETF

* piete utilizate: piata regular (piata de ordine, piata principald, tranzactio-
narea se bazeaza pe blocuri); piata deal (pe baza de dealing, cu negocie-
re bilaterald);

Certificate (produse structurate)

* piete utilizate: piata regular (piata de ordine - piata principald), piata
deal (pe baza de dealing, negociere bilateral3);

e tipuri de produse structurate la BVB: index, turbo (long / short), bonus,
cu capital protejat;

e tipuri de activ suport: actiuni locale, actiuni internationale, contracte
futures pe petrol, aur, argint, indice local, indice international;

¢ tranzactionarea valorii de rdscumparare se poate derula prin sistemul de
tranzactionare al BVB, pentru certificatele care au atins pretul knock-out;

Drepturi de preemptiune
* piete utilizate: piata regular (piata de ordine - piata principald);

Drepturi de alocare
* piete utilizate: piata regular (piata de ordine - piata principal3),
piata deal (pe baza de dealing, negociere bilateral);

Tipurile de instrumente financiare tranzactionate in sistemul alternativ
de tranzactionare sunt urmatoarele:

Actiuni locale:
* piata regular (piata order driven, piata principald)
* deal market (pe baza de dealing, negociere bilateral3)

Actiuni internationale (blue chips UE si SUA) tranzactionate in:
* piata regular (piata de ordine, piata principala)
* piata deal (pe baza de dealing, negociere bilateral3)

Comisioane

Informatii cu privire la comisioanele
percepute de BVB sunt disponibile
pe www.hvh.ro, sectiunea
»~Reglementari”.
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Operatiunile de compensare-decontare

Operatiunile de compensare-
decontare, pentru tranzactiile
inregistrate la BVB cu instrumente-
le enumerate mai sus, sunt
realizate de catre Depozitarul
Central, institutie din Grupul BVB.
Depozitarul Central
(www.depozitarulcentral.ro)
furnizeaza operatiunile de
post-tranzactionare si suport

de reglementare pentru acestea.

Referitor la setarile disponibile

in sistem cu privire la operatiunile

de post-tranzactionare:

¢ termenul de decontare este
stabilit pentru fiecare instrument
financiar in functie de termenul
de decontare implicit stabilit
pentru fiecare tip de instrument
financiar;

¢ sistemul verifica automat terme-
nul de decontare implicit pentru
fiecare instrument financiar si
asigneaza pentru fiecare ordin /
tranzactie termenul de decontare
corespunzator.
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